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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Arshlutareikningur sjédsins REG 1 er hiuti af B-hluta arshlutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur arshlutareikning
verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Enginn hagnadur vard af rekstri sjédsins 4 timabilinu samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjédsins i lok
timabilsins nam einni milljén kréna samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjérn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjodsins fyrir timabilid 1. jandar til 30.
juni 2014 med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. agust 2014
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i REG 1

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning REG 1 fyrir timabilid 1. jandar - 30. jini 2014.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar a
hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar. Stjorm og framkvaemdastjéri eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu
arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst { alyktun okkar um arshlutareikninginn
sem byggir 4 kdnnuninni.

Abyrgd endurskodenda

Kénnun okkar var unnin | samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um k&nnun 6hads
endurskodanda & arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkumn til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fiarmalum og reikningsskilum sj6dsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
kénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid
alpj6dlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &Il mikilvaeg atridi sem gzetu komid i
ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki { lj6s &lit um endurskodun.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sj6dsins 4 timabilinu, efnahag hans 30. jinf 2014 og breytingu & hreinni eign & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga ver8bréfasjéda sem settar eru af Fjarmélaeftirlitinu.

Reykjavik, 28. agust 2014

it Pensbsbe

MargrétPétursdottir
I6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2014

01.01.-30.06. 01.01. - 30.06.

Skyr. 2014 2013
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 3-5
Vaxtatekjur 0g VErdDEBIUL ........ooi i 171 240
Vaxtagjold 09 VEIODEBIUL .....oouii ittt ( 167) ( 236)
Hreinar fjarmunatekjur 4 4
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ...ttt ettt et san e e areennne s 6 4 4
4 4

Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

30.06. 31.12.
Skyr. 2014 2013
Eignir
Verdbréf med fOStUM tEKJUM .......ooiiiiiiiie e 7 5.668 5.679
Fjarfestingar samtals 12 5.668 5.679
Yo = L= 1lo o1 PRSPPI 1 1
Adrar eignir samtals 1 1
Eignir samtals 5.669 5.680
Skuldir
10 o LT o =TT T (= 10 1 1
ULGEfin SKUIAADIES ..ot ena e 11 5.665 5.676
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrsIUfEIag ......cceeeeiiiieiiiiiiieeie e 3 3
Adrar skammtiMaskuldir .........cooueeriiiee e 8 0 0
Adrar skuldir samtals 5.668 5.679
Skuldir samtals 5.669 5.680
[ 1100 =1 (o P YT AT (=) 1 TR 0,75 0,71
Fioldi eininga (I MIll].) «oveeeeeeee e 0,60 0,60
Gengi sjodsbréfa i ok timabilSing .........coovieiiiiiii e 10 1,26 1,18
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar - 30. juni 2014

01.01.-30.06. 01.01. - 30.06.

Skyr. 2014 2013

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirt@ini ..........eeeveeeeieieiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt ini ......ooeeeeeeee e 0

0
Haekkun a hlutdeildarskirteinum ................cccooveiiiiiiii e 0 0
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 1 1
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins...............cccccoovviiiiiiieeeeee, 10 1 1
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Yfirlit um fjarfestingar 30. jantar 2014

%

100
100

Markads- Eign Eign Eign Fjarfestingarstefna
vero 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % %
Lanssamningar vid Knatthéllina ehf.
og Kvikmyndahéllina ehf. ..................... 5.668 100 100 0 0
Innlan fijarmalafyrirtaekja og reidufeé ......... 0 0 0 0 0
Heildarveromeeti fjarfestinga ............. 5.668 100 100
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Skyringar

Reikningsskilaaodferoir

1. Starfsemi
Sjodurinn REG 1 var stofnadur 16. oktober 2012. Markmid sjédsins er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru inn i
sjodinn i stadinn fyrir utgefin hlutdeildarskirteini, med pvi ad gefa Ut skuldabréf og adra fjarmalagerninga. Eignir
sjodsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sj6dsins. Sjédurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad
hann geti meett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sj6durinn hefur gefid Ut og lanssamnings sem
hann hefur gert.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur REG 1 er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum. Arshlutareikningurinn er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i milljdnum kréna. Sjédurinn er hluti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion
banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fiarhagsstédu samsteedunnar par. Arshlutareikningurinn er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvaroanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilvaega
lidi reikningsskilanna sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar samkvaemt
pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

4. Verdtryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i julibyrjun 2014. Afallnar verdbaetur &
h6fudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning sjodsins.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

6. Umsyslupéknun
Sjo6ourinn greidir Stefni hf. umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri pdknun
greidir Stefnir hf. vorslupdknun til Arion banka hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall 0,15% af medalstédu
heildareigna sj6dsins (eru pa ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sjédsins).

7. Verobréf med fostum tekjum
Lanssamningur
Sjédurinn fiarfesti i verdtryggdum lanssamningum. | bokhaldi sjédsins eru lanssamningarnir uppreiknadir midad vid
neysluverdsvisitolu ad vidbaettum afélinum ogreiddum voéxtum.

8. Adrar skuldir

Til annarra skulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna
til heekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.
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Skyringar, frh.:

9. Skattamal
Sjoéourinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagbur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldégum 6had innlausn.

Sjodurinn er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

10. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavdxtun sjédsins REG 1 midad vid 30. juni 2014 er:

Avéxtun

S Lo TUT=3 0 2N 1 =10 U Lo 2,43%

ST Lo TU ) (U S 3 4= U 10 o PSP SPPRRN 5,14%

S (o TUT=3 {0 I 2 2 =T T T 10,87%

b. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina. Bokfeert

veromeeti Gengi

R0 T 1= 0 S 1 1,26

Bl o L= ToT= a0 1= 2 0 1 TR 1 1,18

B o [T =Y 0o o= 2 Y 1 1,03

11. Utgefin skuldabréf
Sjo6durinn REG 1 gefur m.a. ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bdkhaldi sj6dsins &
uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbeettum afélinum og 6greiddum véxtum.

Vaxtaberandi skuldir sj6dsins eru:

RV L= 0] 1Yo T o 31 - U P PRSPPI 5.665

Greidslur af atgefnum skuldabréfum i janilok 2014 greinast pannig:

Tl GreiBSIU 2014 ...ttt bbbt bt ek e e e bt e e b et e be e b et e be e e ket e be e e be e e ae e e beeenaeeetes 115
QLI =10 318 =0 < PRSP 146
Tl GrEiOSIU 2016 ..ottt ettt b et ettt e bt e b et e bt e e bt e e bt e e ket e bt e e bt e e bt e e be e e ae e e beeenee et 146
QLI (=0 3 18 =0 PRSP 146
LI =10 318 =0 I T PRSP 146
L L] [ 1L F- T PRSP ROPPOPRTN 4.966

5.665

12. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting

Annad Samtals
kr. % kr. %
ADBrir farmalagerningar ........ooceeeeiiiiee e 5.668 100 5.668 100
5.668 100 5.668 100
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